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Ignacio Rodriguez
Burgos

Créedito
privado

n economia donde

unomenosseloespe-

rasaltalaliebre o apa-

rece un socavon. Los
humanos aprendemosdenues-
troserrores, dicen, pero el cami-
nosiempreestallenode piedras
donde volver a tropezar. La cri-
sis financiera de hace 20 anos
fue mas profunda de lo espera-
do porque laregulacién banca-
ria tenfa una gran cantidad de
puntos ciegos, actividades que
escapaban al control de los su-
pervisores. La denominada
«banca en la sombra» intensifi-
c6los danos financieros duran-
te la recesién. Los productos
estructurados, las «subprime»,
la concesién a troche y moche
de hipotecas, la gestion irres-
ponsable de las cajas generé un
caos que amplificé los efectos
de la crisis. Desde entonces, las
autoridades han intentado que
la actividad financiera sea lo
mas trasparente posible. Los
bancoscentraleshanincremen-
tado la supervisién y endureci-
do las condiciones para conce-
derpréstamos. Enesteescenario
de requisitos més rigurosos y
restrictivos, se ha desarrollado,
en los ultimos anos, el sector de
los Fondos de Crédito Privado.
Unaférmuladgil paraaccedera
préstamos por parte de las em-
presas, mds caros, pero accesi-
bles,ydondelosinversores pue-
den conseguir mayores
rentabilidades, aunque con li-
quidez limitada. El problema
viene cuando buena parte de
este crédito, casi 2 billones de
ddlares en el mundo, se ha con-
centrado en empresas de soft-
ware. El desarrollo vertiginoso
de la IA ha provocado un des-
plomedelasvaloracionesdelas
companias de programacidn.
Esto ha provocado temor entre
losparticipesdeestetipodefon-
dosyhansolicitado el reembol-
sodesudinero. BlackRock, Mor-
gan Stanley, Cliffwater, Blue Owl
o Apolo Debt han tenido que
limitar estos reintegros, gene-
rando nuevos temblores finan-
cierosenunpanoramatecnold-
gico disruptivo.

Nombramientos

»ANGEL »SEBASTIAN
ECHEVARRIA HYLVING
Entelgy, The Business Sucederd a Cindy
Tech Consultancy, Andersen como

director general de
Ingka Centres. La
compania opera
actualmente en 37
destinos correspon-
dientes a 14 mercados
internacionales

inicia una nueva etapa
bajo su liderazgo. Su
objetivo es reforzar la
ejecucion del negocio,
la gobernanza, asi
como la eficiencia
operativa

PDANIEL »ALEX NEBOT
BARTOLOME Es el nuevodirector de
Jabra, especialista en Marketing de Udon

Asian Food. Desde su
nuevo puesto, liderara
la estrategia para
evolucionar lamarca
hacia un enfoque mas
omnicanal. También
formard parte del
Comité de Direccion

soluciones de audioy
video para profesiona-
les, lo ha designado
Distribution Manager
para Espana. Sera
responsable

de supervisar la
estrategia local
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»NACHO PEREZ »GEMA COLOMER

Cuatrecasas refuerza
su posicién enel
sector Life Sciencesy
Healthcare consu
incorporacién como
nueva consejera
especializadaen
Derecho Regulatorio
Farmacéuticoy
Sanitario

Ha asumido la
responsabilidad de ser
el nuevodirector
general de DAIL
Software, compania
participada por
Informa D&B, dedica-
da a ofrecer solucio-
nes de inteligencia
artificial

»JAVIER FARINAS
Se ha unido al equipo
delaconsultora
estratégica Atlas
Value Management
como nuevo director
del dreade Risk,
Control & Finance
Transformation, para
impulsar el crecimien-
todelafirma

»MARTA COLAS
Desempenara, a partir
de ahora, elcargode
nueva responsable
del area de Servicios
para Retailers. Con
este nombramiento,
lacompaniadaun
paso masenel
refuerzode sus
capacidades

Libros

Eduands Aseimo

«zIlnmigrantes? Si, pero
cualificados». Eduardo Arriero
DEUSTO

192 paginas, 18 euros

urante anos, el debate sobre
la inmigracién en Espaia se
ha movido entre la consigna moral y el silencio
incémodo. La obra analiza su impacto real sobre el
estado de bienestar a partir de simulaciones fiscales,
estadisticas y comparaciones internacionales.

Antestndoesto
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=i= «Antes todo esto era ciudad»
Pedro Bravo
DEBATE

304 paginas, 19,86 euros

ste ensayo es un analisis
critico de los procesos que
estan llevando a nuestras urbes ala deriva. En un
momento en que el mundo parece inmerso en una
temporal autoritario, el libro defiende la necesidad
de luchar con firmeza en defensa de la ciudad.
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«Geotermia»

Cristina Santiago

LIBROS DE LA CATARATA
112 paginas, 13 euros

La geotermia es una energia
renovable constante, inagota-
ble y ajena alos cambios climdticos estacionales o a
lanecesidad de sol o viento. Este libro explora
desde los principios bésicos del calor interno de la
Tierra hasta sus aplicaciones mds innovadoras.

Finanzas O
para volver a ti

o4rna ahar rar s | Marer para
aleanear tu liheenad finsncirs

«Finanzas para volver a ti»
David Trebolle
INDEPENDIENTE

351 paginas, 24,95 euros

llector estd ante un método
claro, estructurado y probado
para recuperar el control de su tiempo a través de
sus finanzas personales. Un viaje desde el caos
financiero hastala libertad, explicado con sencillez,
sentido comuny ejemplos reales.

Opinion

Seguridad
nacional USA

José Alberto
Fernandez Rodera

uando leemos de-

terminados analisis

yhacemoselesfuer-

zo de acudir a las
fuentes del asunto, podemos
encontrarnos con sorpresas. El
caso de la Estrategia de Seguri-
dad Nacional (NSS) de los Es-
tados Unidos resulta paradig-
matico. La crudeza de algunos
pasajes del texto o las reaccio-
nes que suscita, no debieran
nublarla objetividad de surec-
ta comprension.

Es cierta su vinculacién con
el escasamente diplomético
discurso del vicepresidente
Vance en Munich -también
con la doctrina realista de Kis-
singer-, pero ;quién puede re-
chazarafirmacionescomoque:
«lagestién delasrelaciones eu-
ropeas con Rusia exigird un
importante compromisodiplo-
madtico por parte de Estados
Unidos»; «es interés funda-
mental de los Estados Unidos
unrépido cese delas hostilida-
des en Ucrania»; «hay funcio-
narios europeos con expectati-
vas poco realistas sobre la
guerra»; «impedir que una po-
tencia adversaria domine
Oriente Medio, sus suministros
de petréleo y gas y los puntos
estratégicos»; «disuadira China
de actuar contra Taiwdn»; apo-
yo alaindustria de defensaya
lasnuevastecnologiasparaque
«impulsen el mundo», o a la
lucha contra el narcotréafico?

También, es logico que es-
cueza la critica de que los alia-
dos europeos tengan un «gasto
militar insuficiente», «estanca-
miento y declive en sus econo-
mias», o que estén al borde de
una «aniquilacién civilizato-
ria», por «las politicas migrato-
rias», el«desplomedelatasade
natalidad» y la «pérdida de las
identidades nacionales».

Elcorolario que apuntaesun
continente «irreconocible en
veinte anos o menos». Pero
seso es incierto? En todo caso,
sino lo fuera, ;se toman o pre-
vén medidas para enderezar el
rumbo?
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